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Atendiendeo a la doctrina econdmica
v a las series econdmicas que se estan
produciende en el mundo, tanto en Es-
tados Uhnkdos, como en Europa o en Es-
pafia, s¢ puede decir que la economia
ha entrade en un periodo de menor
crecimiento y aungue casi todos los or-
ganismos internacionales se han apre-
surade a reducir sus previsiones de
crecimiento, las estimaciones siguen
siende positivas. Todo indica que 2007
finalizard con una cifra de crecimiento
significativa, en la gque s6lo una de las
econorafas avanzadas, la japonesa, re-
gistrard un mal comportamiento, y con
los paises astaticos ernergentes e nclu-
so Latinoamérica disfratande de un
periodo expansivo.

La preocupacion ticne su origen ¢n
los cambios que se estan produciendo
en el patrén econdmico v financiero
que ha regido los mercados bursétiles
v fas econommias americana v espafiola.
Algunos de los elementos que han con-
figurado estos patrones si que han en-
trado en una situacién diferente, espe-
cialmente en lo que hace referenciaala
liquidez del sisterna financiero.

La pérdida de confianza originada
por las hipotecas subprime, esta origi-
nande una mayor dificultad en conse-
guir actives financieros, especialmen-
te entre las propias entidades banca-
rias, lo que, presumiblemente, estd re-
dundando en una mayor exigencia y
rigor en la concesion de créditos y en
un: aumento de coste €n los tipos de
mterés, que de perdurar en el futuro
van z incidir en una reduccion del
Consumo.

A este heche hay que afadiv el in-
cremento que estd teniendo la infla-
cion {4,290} debido fundamentalmente
al encarecimicnto de los productos ali-

Los resultados empresariales
gue se estan publicando a
ambos lados del Atlantico
siguen siendo satisfactorios

menticios, las materias primas v los
productos encrgéticos, que ne se preve
que se reduzea a corto plazo y que tam-
bié: van a incidir en un decrecimiento
del consumo. A pesar de ello, no se pre-
vé un aumento de tipos por parte del
Banco Central Furopeo, para no contri-
buir a las tensiones en ¢l mercado fi-
nanciero.

Todo elio configara un escenario in-
cicric que va a propiciar un menor cre-
cimienio de la economia.
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Mientras, los resultados cmpresaria-
ies que estan siendo publicados a am-
bos lados del Atlantico siguen siendo,
en Hneas generales, satisfactorios, y en
¢l caso de las empresas vinculadas al
Instituto de 1la Empresa Familiar espe-
cialimente positivos con expectativas
de cierre del aflo con crecimientos su-
periores alos de 20006,

Las principales bases sobre las que
ha crecide la economia nacional estos
nitimes afios, siguen siendo sdlidas. Al
contrario de lo que muchas veces se ha
dicho, la positiva evolucién del PIB es-
pafiol 1o se ha debido inicamente —al
menes de forma directa- al sector dela
construccion, sino también al empleo
que s¢ ha creade v al incremento del
consumo interno que ha conllevado. Es
cierto que el empleo que ha generado
este sector es muy significative —en es-
tos momentos supera los 2.700.000
personas-, pero, ademds de que buena
parte se debe a La obra civil —que sigue

¥ seguird creciendo notablemente en
los Presupuestos Generales del Estado
v de las Administraciones auntondmi-
cas v locales- esta mauy lcjos de los fre-
ce millones vy medio del sector servi-
cios —en ¢l que se han creado enlos dl-
timos tres meses mds de tres cientos
il empleos~ y que actia comeo el ver-
dadere motor econdmico de la econo-
mia espafiola. No obstante, la actual
crisis inmobiliaria también tendrd sus
repercusiones v afectard especialmen-
te a ciertas emnpresas inmobiliarias, con
la consiguiente repercusion medidtica,
pero sin gue ello signifigue condicio-
nar el crecimiente de nuestra econc-
mia.

Especiahmente importante resnita el
hecho de que en este escenario de ti-
pos de interéds elevado -que parece que
estin tocando techo- v con el ewro co-
tizando a mas de de 1,4 ddlares ~lo que
dificulta las exportaciones pero, 2l mis-
mo tiempo, reduce los efectos inflacio-
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nistas del incremento de los precios de
los productos energéticos- la inversion
en bienes de equipoe esté siendo capaz
de sustituir a la construccién en ia
aportacion que ésta ha venido realizan-
do al incremento del PIB de la dltima
década. De consolidarse esta tendencia
significaria que en ¢l nueve patron que
va a regir la economia espaiiola, la in-
version en mejoras de la capacidad
productiva ¢ innovadora va a ganar pe-
s0 frente a otras inversiones que, hasta
ahora, han sido muy rentables pere que
no garantizaban la competitividad del
tejido productivo nacional.

Los partidos deberian incluir
en sus programas medidas
para impulsar la innovacién
y la productividad

Por eso, en estos momentos en los
que los partidos politicos estan perfi-
lande sus programas electorales, seria
mds Enportante que nunca inclair
medidas que impulsen el desarrollo
de la innovacién v la productividad
empresarial gue permitan alcanzar
unos niveles de competitividad cohe-
rentes con la gue hoy es una potencia
econdmica mundial. En este contexto,
se debe ser consciente de que un buen
clima social es imprescindible pero
también que se va a requerir una ma-
vor flexibilidad laboral en todos los
ambitos.

En cualquier caso, tanto las cifras
nracroeconomicas que han ido prode-
ciéndose a lo largo del presente ejerci-
cio como las previsiones que manejan
el Gobierno y los principales organis-
mos mundiales para Espaia ~todas
apuntan a un crecimiento superior al
2,5% al finalizar el afio 2007- demues-
tran que hay motivos para mantener el
optimismo. Y aundgue es Segro que es-
ta cifra va a ser inferior en 2008, nada
hace pensar en que la sitnacién pueda
transformarse en un crecimiento infe-
riot al 2,5%.

Todo ello configura un escenario
que puede considerarse como ¢l ini-
cio de un nueve ciclo econdmico en el
gue se configuran nuevos factores co-
ma impulsores del desarrolle econd-
mico v en el que los crecimientos de
la econormia no serdn tan espectacula-
res, pero si lo suficientemente signifi-
cativos como para ir absorbiendo las
situactones que ese menor crecimien-
te va a originar en sectores especifi-
cosy puntuales.



